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2008 年中國大陸鋼鐵市場分析與展望 
                                 金屬中心 產業分析師 林偉凱 

 
隨著北京奧運落幕，奧運期間大陸股市持續往下跌，引發世人對中國大陸經濟的成長動

力產生疑慮，然而大陸鋼市在經歷一番上漲後，7 月開始逐漸盤整走跌，但調整幅度可

能超出正常範圍。主要是外部環境變化因素，近期大陸經濟明顯放緩，主要出口目的地

美國、歐洲的經濟下滑，對大陸外貿出口產生新的打擊。此外，通澎問題、企業效益下

降、投資萎縮的局面均加大鋼市壓力，若能止住經濟下滑趨勢，後期鋼市或仍有走好的

可能。 

8 月份大陸鋼品出口價格繼續下跌，現熱軋出口報價下殺到 C&F 950~980 美元/噸，

冷軋則在 C&F 1050 美元/噸上下。盤元部份，1 級鋼廠 A 料賣價在 C&F 1050~1070

美元/噸，但也有鋼廠開價高達 C&F 1230 美元/噸。K 料含硼盤元報價在 C&F 900 美

元/噸，業者預期新一盤報價 C&F 900 美元/噸可能失守。中國大陸 5 月初至 8 月底，

上海寶山鋼市熱軋鋼板的價格走勢圖，才短短 3 個月，熱軋鋼捲又跌為原先 3 個月前

的起漲點，並有持續下探的可能。主要原因乃大陸鋼材經銷商恐荒性賣壓倒貨所導致，

由於大陸鋼市需求持續疲軟，建築鋼材市場成交清淡，經銷廠商心態悲觀、急於出貨，

相互間的殺價趨於明顯，由於鋼鐵受需求下滑導致的生產逐步減少，近期原材料市場震

盪下行，大部分價格有所下降。廢鋼市場和鋼胚市場同樣低迷運行，廢鋼和鋼胚價格連

續下調，後續發展值得持續觀注。 

 

 

以下為 2008 年中國鋼鐵市場概況分析 

1、鋼價急漲劇跌走勢明顯 
  由於景氣變化快速，今年以來鋼價有呈現出急漲劇跌的態勢，故對鋼材市場

前景預測的傳統思考模式是把握以下幾方面因素：中國國家宏觀經濟政策走向及

世界鋼材市場狀况；中國大陸鋼鐵企業主要産品成本分析；中國大陸市場供需關

係的變化情况（下游行業景氣度分析、各地庫存情况分析、價格隨季節變化統計

和歷史漲幅狀况分析）；各國鋼廠生産狀况、産能釋放、銷售政策等因素。 
2、景氣變動劇烈，廠商庫存量更難以掌控 
從世界各地鋼材庫存情况來看，前期庫存上漲主要來自季節性因素和貿易商看漲

惜售情緒；近期主要是鋼材價格上漲之後社會庫存與企業庫存之間的重新平衡，

如果扣除季節性因素，庫存並未明顯增多。那麽，鋼材價格能漲多高？選擇油價

與鋼價進行比較，是因爲鐵礦石成本中 50％爲運輸成本，能源成本占到總生産

成本的 25％左右。在 1973－1974 年，石油價格只有 40 美元/桶，而當時鋼材價

格達到 700 美元/噸以上，目前石油價格超過 100 美元/桶，鋼材價格仍有上漲空

間。然而，當前中國大陸鋼市的調整可能要超出正常意義的範圍，即除了鋼材市場自身

因價格暴漲之後，導致生產、銷售發生變化而給鋼價帶來新的改變，當前鋼市還要加進
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去更多的外部環境變化因素，而目前這一變化因素是如此的巨大，以致對未來鋼市的判

斷已經不能僅僅局限於鋼鐵行業自身的供需狀況，必須放到全球經濟的大環境裡來思

考、分析。 

3、大陸消費需求進入一個相對平穩的增長時期 
過去由於宏觀經濟增長速度趨穩，大規模固定資産投資增速下降，鋼材需求增長

速度减緩，將進入一個相對平穩的增長時期。難以繼續呈現 90 年代持續多年兩

位數的增長幅度。根據多方面的數據測算，預計今後 10 年期間，中國鋼材消費

需求可能的年均增長幅度在 3％以內，呈現前高後低的基本態勢。受國內龐大市

場需求穩步增長的拉動，今後較長一個時期，中國鋼材生産總量還會繼續增加，

而不會停滯或者萎縮。預計今後 10 年內，中國的鋼材實際生産量接近 1．7 億噸，

大約比 1999 年增長 35％—40％。 
4、銷售通路將發生變化，銷售通路間的競爭也日益激烈 
鋼材生產廠家加強了對零售終端的控制，力爭減少銷售環節，節省銷售費用，使

銷售通路向專業化方向發展，企業銷售模式朝著能同時適應多樣市場的方向發

展。另一方面，銷售業發展的趨勢使大型家電連鎖店的地位不斷上升，對行業的

控制能力增強，參與並引發了以前主要由製造商主導的價格競爭。大型經銷商憑

借其廣闊的市場覆蓋面、採購規模和成本優勢，在產品定價、貨款交割等方面對

生產企業的控制能力將日益增強。 
5、國際傾銷日益增加 
除了歐鋼聯外，不少國家也有意對中國大陸大量鋼品低價在國際市場拋貨提出傾

銷控訴，貿易商認為，國際鋼價低迷，鋼廠到處拋貨，難免形成價格競爭，為求

自保，一場國際鋼品貿易大戰後的傾銷對抗正悄悄展開。 
 
針對中國大陸鋼鐵工業中存在的問題，20 世紀 90 年代未期，中國政府有關部門

做出了調整生産結構的重大决策：大量關閉産品質量差、消耗高、污染嚴重的小

企業生産；壓縮供大於求的普通鋼材産量，增加高附加值産品生産：將技術、資

金和市場份額進一步向具有競爭優勢的大集團企業傾斜。此外，又由於加入世界

貿易組織、一些保護措施的削弱或者取消，世界大鋼鐵企業的進入，全球範圍的

市場競爭更加激烈。據此分析，在今後 10 年中，中國的鋼鐵工業在生産數量繼

續增加的同時，還將會發生兩個方面的重大變化：1、生産企業數量大幅度下降，

生産集中度明顯提高。預計到 2010，隨著一大批質量差、消耗高、污染嚴重的

企業被淘汰，中國的鋼鐵生産企業數量將大幅度下降。中國全國 80％以上的鋼

材數量，將被寶鋼、鞍鋼、首鋼、武鋼、包鋼等十數個巨型鋼鐵集團控制，生産

集中度明顯提高。如河北鋼鐵終於吹響了大重組的號角，並將組建河北鋼鐵集團有限

公司；新成立的河北鋼鐵集團鋼產量將達到 3100 萬噸，推進鋼鐵產業由粗加工向精加

工轉變。預測京唐港將是河北鋼鐵集團未來的臨海基地所在地。2、生産結構趨向合

理。建築用材、普通材、低附加值的生産比重下降，生産用材、特殊材、高附加

值鋼材的生産比重提高。預計到 2010，中國板管材的生産比重將由目前有不足
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50％，上升到 70％以上。一些主要鋼材品種中，薄板産量將超過 3000 萬噸，帶

鋼産量超過 I000 萬噸，無縫管産量超過 500 萬噸。而普通綫材、型材等産量則

大體穩定在 3000—3500 萬噸的水平，增長幅度不大。 
伴隨中國和世界經濟的快速發展，鋼材需求大幅增長。這幾年國際鋼材市場價格

不斷強勢上漲，導致國內外鋼材市場的價差擴大，這不僅有利於擴大鋼材出口，

滿足國際市場需求，促進國際市場的穩定，也支撐中國鋼材市場價格不斷上升。

人們今天再次強烈地感受到世界鋼材市場一體化中，中國保持良好的鋼材進出口

態勢對國際市場和中國鋼材市場走勢的關聯影響。面對世界各地鋼材消費年度增

長趨勢，今年以來中國鋼材出口增加與世界市場價格回升同步運行，確實說明了

世界鋼材年度需求增長的事實。  中國鋼材進出口態勢的變化是歷史性的。符

合世界市場一體化的發展趨勢。主要體現在以下幾個方面 

一、 中國鋼材進出口的變化趨勢具有明顯的世界經濟發展的時代特點。反映

了當今時代中國和世界經濟快速發展對鋼材需求不斷增長的歷史趨勢。隨著

國際經濟全球性增長期的開始，鋼鐵需求也呈現增長的趨勢，國際鋼材市場

的供需關係發生了重大變化。正是這一點也影響著中國鋼材市場的發展和進

出口的演變趨勢 。世界經濟連續 4 年保持較快發展的態勢。發展中國家人

民的潛在市場需求是世界經濟長期發展的主要動力。在全球經濟一體化的大

趨勢下，發達國家的經濟發展也在相當程度上要依賴於在世界範圍產業結構

調整中合作作用的發揮，以及國際化開發效果。儘管這是一個較長期的社會

經濟發展進步過程。但是畢竟展示了世界經濟發展的未來總趨勢，也展示了

世界鋼鐵消費增長總趨勢。世界經濟短期變化趨勢雖然不斷，但世界範圍的

發展中國家經濟崛起，聯動發達國家經濟復蘇，使世界鋼材需求幾年之內都

會保持較快增長。現在看來，儘管北美市場近期在需求減弱的影響下，出現

了庫存增加價格下滑。歐洲市場也出現風險增加的跡象，目前控制庫存增加

和穩定價位仍是國際市場風險防範的主要目標。但世界市場的供需基本面沒

有發生大的變化。 

二、 中國鋼材進出口變化趨勢是歷史性的，還表現在具有明顯的時代階段性

特徵。儘管明年中國還會保持良好的進出口態勢，但出口增加的勢頭明顯回

落，今後會在一個合理的範圍中穩定下來。國際市場擔心中國鋼材每年六千

萬噸的產量增長，一旦中國國內市場過剩，將給世界鋼鐵市場帶來很大的衝

擊。儘管這三年中國鋼材出口迅速增加，但受環境資源條件制約，中國不可

能走鋼材出口長期擴大下去的道路。無論是新產能增長，還是出口增加趨勢

都會受到嚴格的控制。中國政府的這項政策目前似乎同鋼材出口實際增加有

矛盾。 
三、 中國與國際鋼鐵市場一體化趨勢和相互影響越來越明顯。中國鋼材的出

口與鋼的產量相比還是比較低的。今年鋼和鋼材的淨出口僅占粗鋼產量的

10%。中國保持適度比例的鋼材出口有利於中國鋼鐵企業的國際化經營，預

估將有利於調控進出口態勢和保持中國國內、外鋼鐵資源的供需平衡和市場



 4

穩定。 

展望今後中國在成爲全球鋼鐵生産大國和鋼鐵强國的基礎上，將進一步發展

成爲世界鋼鐵貿易大國。今後 3 年中國鋼鐵産品的國際貿易主要呈現以下特點：  

1、國際貿易將有較多增長。1999 年，全國鋼材的進出口貿易數量在 1870

萬噸左右，預計到 2009 年，進出口總量將增加到 3000—4000 萬噸，增長 1 倍左

右。  

2、進口比重下降，出口比重提高，淨進口量逐步下降。1999 年，中國鋼材

進口和出口量分別占貿易總量的 79％和 21％，進口量遠遠大於出口量，是一個

世界鋼材淨進口大國。預計到 2009 年，中國鋼材的出口量將逐步上升到鋼材貿

易總量的 50％以上，而進口量則下降到 50％以下，有可能成爲淨出口國，表一

為 2007 年世界主要粗鋼生產國產量排名。  
3、進出口結構中，以高附加值的板材類産品比重提高，低附加值産品减少。進

出口貿易向高級階段發展，預計到 2009 年，在全部鋼材産品的進出口貿易總量

中，板材等高附加值産品將占 90％以上，棒材、角鋼等低附加值産品將不足 10
％。 
 
表一、2007 年世界主要粗鋼生產國產量排名 



 5

單位：百萬公噸 

        年度 2002 2003 2004 2005 2006 2007

國家別 重     量 重     量 重     量 重     量 重     量 重     量 排    名

中國大陸 181.6     220.1     269.7     349.3     418.7     488.8          1

日       本 107.7     110.5     121.5     112.4     116.2     120.1          2               

美       國 92.2       90.4       98.5       93.9       98.4       97.0            3               

俄 羅 斯 59.8       62.7       64.2       66.1       70.8       72.2            4               

烏  克  蘭 33.4       36.9       38.7       38.6       40.8       69.8            5               

印       度 28.8       31.8       32.6       38.0       44.0       53.0            6               

韓       國 45.4       46.3       47.5       47.6       48.4       51.2            7               

德       國 45.0       44.8       46.3       44.5       47.2       48.5            8               

巴       西 29.6       31.1       32.9       31.6       30.9       33.7            9               

義  大  利 26.1       26.7       27.9       29.1       31.5       32.0            10             

土  耳  其 16.5       18.3       20.4       20.9       23.3       25.7            11             

台       灣 18.2       18.8       19.5       18.5       20.0       20.4            12             

法       國 20.3       19.8       20.7       19.4       19.8       19.2            13             

西  班  牙 16.4       16.5       17.7       17.8       18.3       19.0            14             

墨  西  哥 14.1       15.2       16.5       16.2       16.3       17.2            15             

加  拿  大 16.0       15.9       15.8       15.5       15.3       16.3            16             

英       國 11.7       13.3       13.7       13.2       13.8       15.0            17             

波       蘭 8.4         9.1         10.5       8.6         10.0       10.7            18             

比  利  時 11.3       11.1       11.7       10.3       11.6       10.6            19             

伊       朗 7.3         7.9         8.6         9.4         9.7         10.0            20             

南       非 9.1         9.5         9.5         9.5         9.7         9.1              21             

澳       洲 7.5         7.5         7.3         7.7         7.8         7.9              22             

奧  地  利 6.2         6.3         6.5         7.0         7.1         7.5              23             

荷       蘭 6.1         6.6         6.8         6.9         6.4         7.3              24             

捷       克 6.5         6.8         7.0         6.1         6.8         7.0              25             

羅馬尼亞 5.5         5.7         5.7         5.7         6.2         6.2              26             
瑞       典 5.8         5.7         6.0         5.7         5.4         5.6              27             

阿  根  廷 4.4         5.0         5.1         5.3         5.5         5.3              28             

斯洛伐克 4.3         4.6         4.4         4.5         5.0         5.1              29             

委內瑞拉 4.2         3.9         4.7         4.9         4.8         4.9              30             

哈  薩  克 4.8         4.9         5.3         4.4         4.1         4.7              31             

芬       蘭 4.0         4.8         4.8         4.7         5.0         4.4              32             

世界總量 902.2     964.8     1,031.0   1,107.1   1,217.3   1,321.5       

資料來源: 國際鋼鐵協會


