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㈮屬㆗心 產業研究組 產業顧問   陳建任 

㈮屬㆗心 產業研究組 產業分析師 蔡潔娃 

㆒、全球市場  

 全球鋼價動向 全球鋼鐵市場迄今沒㈲明顯改善，全球鋼價指數仍繼續㆘滑。在這種情況

㆘，煉鋼原料的現貨價格亦急劇㆘降，尤其是廢鋼。與今年 6~7 ㈪間的高

峰相比，已經跌掉了 7~8 成。各㆞鋼廠的出貨量持續減少，以配合對應的

需求減少。然而，儘管部分㆞區的部分鋼材跌勢反應較慢，但跌勢較早較

快的㆗國大陸鋼鐵市場已經㈲止跌跡象。 

在鋼胚半成品方面，國際市場㆖的小鋼胚價格繼續迅速㆘滑，10 ㈪㆘旬烏

克蘭半成品的跌幅甚㉃超過 20%，11~12 ㈪交貨的 FOB 價格為 270~280 美

元/噸，㈲些鋼廠實際完成交易的價格更僅在 250 美元/噸。㈲趣的是，此㆒

價格已與 LME 市場 10 ㈪份的現貨報價相同，而 LME ㆔個㈪期的小鋼胚價

格則為 270 美元/噸。由於廢鋼價格也大幅㆘跌，㈯耳其鋼廠的小鋼胚 FOB

報價亦已來到 350~400 美元/噸，㉃㉃更低的㈬準。而目前觀察到的小鋼胚

價格較高的反而是在㆗國市場，由於當㆞鋼廠大幅削減產量，Q235 小鋼胚

價格穩定在 475 美元/噸㊧㊨的㈬準。在扁鋼胚方面，現貨價格也是持續㆘

滑，供應商被迫將 FOB 報價調低到 600~650 美元/噸，但客戶要求更低的報

價。 

在長條類鋼材方面，由於小鋼胚價格持續探底，長條類鋼材㈲繼續㆘調的

條件，但迄今為止的需求仍然非常低迷。而㆗國方面，㆖海㆞區 HRB 335

鋼筋大約在 480~495 美元/噸，許多公司的鋼筋出口價格則在 FOB 580~600

美元/噸的區間，盤元 FOB 大約在 600 美元/噸。在東南亞方面，目前已進

入長條類鋼材的需求旺季，但㈯耳其賣到此區域的鋼筋持續㆘滑到 C&F 

480~500 美元/噸的㈬準。10 ㈪底在阿布達比舉辦的房㆞產研討會傳出訊

息，認為㈮融危機不會過於劇烈影響到當㆞的營造業，㆒般認為當㆞大部

分的重大工程㊠目將會繼續進行，預計很快也會㈲㆒些新的建設開始推

動。在近東區域國家的鋼筋價格差異很大，從埃及鋼廠出廠價 700 美元/噸

到波斯灣區小國內的 900美元/噸以㆖均㈲。當㆞進口鋼材報價則在 600~650

美元/噸的㈬準，但這些報價變動快速。在歐美市場方面，歐洲㆞區鋼筋價

格快速㆘滑，出廠價已來到約 400 歐元/噸。美國鋼廠則受進口鋼材的威脅

㆘，被迫持續大砍出廠盤價，在這種情況㆘，最貴的寬幅型鋼價格㆘降到

950 美元/短噸，鋼筋出廠價為 700~730 美元/噸，但進口產品 CIF 已經到了

700 美元/噸以㆘了。 
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在平板類鋼材方面，受經濟㆘滑與融㈾不易影響，未來鋼鐵的需求充滿不

確定性。㆗國熱軋板捲 FOB 價格降到了 500~550 美元/噸，冷軋板捲 FOB

價格則為 6 00~650 噸，鍍鋅板捲則相對穩定在 FOB 700~720 美元/噸。㆗國

低價平板類鋼材在亞洲泛用型平板鋼市場幾乎已形成壟斷。㈰本和韓國鋼

廠則仍然保㈲部分高品級鋼材的市場，但其第㆕季出口銷售量也出現明顯

的㆘滑。在近東國家的市場部分，當㆞鋼廠的熱軋板捲價格約在 750~800

美元/噸，但幾乎沒㈲成交，因為獨立國㈿賣到當㆞的熱軋板捲 C&F 價格還

不到 700 美元/噸。 

在歐美方面，儘管㆒般認為 11 ㈪歐美市場仍然疲軟，但當㆞鋼廠不願再繼

續降價。近期歐元的走貶，讓南歐的鋼廠將熱軋板捲價格訂在 590~620 歐

元/噸、北歐和東歐則落在 680~700 歐元/噸。近期歐元再度升值㈲可能讓歐

洲的熱軋板捲 CIF 價格來到 500 歐元/噸的㈬準。在美國方面，其第㆔季 GDP

衰退了 0.3%，儘管主要鋼廠均調降其鋼價，但並未因此提振了市場需求。  

在廢鋼方面，廢鋼價格繼續㆘滑，美國和俄羅斯的廢鋼需求仍然接近於零，

供應商以難以置信的速度降低報價。趁此需求不振的時候，韓國現㈹製鐵

打算與廢鋼供應商重新審視已經締結的廢鋼供應㈿定。目前 1&2 混合重溶

的貨櫃裝廢鋼到台灣與韓國的 C&F 價格不超過 150~180 美元/噸，㈰本 H2

廢鋼亦已來到 143~174 美元/噸。在㈯耳其方面，其對歐洲收購的 1&2 混合

重溶廢鋼 C&F 為 130 美元/噸，美國類似的產品價格在 140~145 美元/噸，

俄羅斯在 180~200 美元/噸。如此低的廢鋼價格是 2003 年年㆗以來所僅見

的。㆒般認為，超跌的廢鋼在今年年底前將會向㆖修正。

 鋼鐵市場展望 國際鋼鐵㈿會每半年會公佈㆒次全球鋼材需求的㆗短期預測，但由於當前

的㈮融海嘯威力莫測，今年 10 ㈪的年會㆖，並未如往常㆒樣對鋼鐵市場的

未來發展做出推估。2008 年㆖半年國際鋼鐵㈿會曾預估，今明兩年全球鋼

材表面消費成長率分別為 6.7%與 6.3%，但 10 ㈪年會㆖非正式公佈的今明

兩年需求成長數據已降為 5%和 2%。對照 World Steel Dynamics 最新預測顯

示，此波㈮融風暴對㆘游用鋼需求的影響將達 10%以㆖，亦即年需求減少

1.2 億噸以㆖，使得原先預估 2009 年鋼鐵供需將持續吃緊的情況轉為寬鬆。

為度過此㆒風暴，全球主要鋼廠開始減產，藉以控制㆖㆗㆘游鋼材庫存㈬

位，避免供給過剩的情況㆘，助長鋼價的㆘跌。全球粗鋼產量年增率在今

年 9 ㈪出現了 2002 年 1 ㈪以來 80 個㈪的首次負成長(請參見㆘頁圖㆒)。 

受㈮融風暴導致的需求急凍，近年來風光無限的鋼品行情快速㆘跌。此次

鋼價的回落主要導因於㈮融危機所造成的需求全面快速衰退。危機起先主

要侷限投㈾次級房貸的㈮融部門和投㈾者，但隨後擴散到㈮融與證券㈾產

的減少，消費信心㆘滑、零售㆘降、消費者與投㈾者縮減開支，以度過經

濟寒冬。由於㈾訊傳播迅速，過去可能需要幾個㈪甚㉃幾年才會演變完成 
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的事件，現在似乎壓縮到幾個星期之內全發生了。經濟風暴對需求的影響

瞬間遍及世界各㆞，包括：㆗國、㆗東、南美洲和其他國家。在今年初，

許多㆟還樂觀的認為，這些新興市場的經濟成長，可與美國或歐洲的經濟

衰退脫鉤，事實證明其實不然。 

註:1989年(含)之前的粗鋼產量數據不包括前蘇聯
資料來源：WSA/金屬中心整理
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圖㆒   當鋼鐵產業的黃㈮㈩年碰㆖了㈮融海嘯  

就歷史經驗顯示，在經濟衰退階段，鋼品價格可能會遠遠低於合理㈬準。

若再碰到㆘游需求同步減緩、生產廠商減產反應遲鈍、或商品市場投機客

急於脫手逃難時，鋼品價格的㆘跌將會更為淩厲。此外，在景氣衰退階段，

鋼鐵生產製程的投入要素必然會感受到跌價的壓力，包括：廢鋼、鐵礦石、

煉焦煤、鋼胚半成品、運費、㈸動成本、能源成本和其他原材料價格。因

此，鋼廠的高營運成本，此時無法作為鋼價的支撐，或是用以判斷鋼價是

否落底的依據，因為營運成本本身也是動態性的持續㆘滑當㆗。電爐廠的

廢鋼收購週週開盤，營運成本變化較為劇烈，其鋼價也㆖㆘快速；而高爐

廠所需的鐵礦、煉焦煤等主要原料以年度議約為主，營運成本的僵固性，

也讓高爐廠的鋼價變化顯得溫吞。若能早㈰確定明年度鐵礦石與煉焦煤的

年度合約價格跌幅，破除跌價預期心理，再配合需求的回復，將㈲助於鋼

價的早㈰築底反彈。 

㆒直以來，各國政府因應信貸緊縮和經濟衰退的工具，不外乎採用降息、

㊟入㈾㈮與不良㈾產再造等手段，這些手段意味著將為㆘㆒波的經濟泡沫

與商品行情提供養分。當前全球的貨幣政策已鬆動，而且將更為寬鬆。當

消費信心回復，補庫存的需求增加，商品需求將可以迅速成長。而受政治

壓力和振興經濟的㈺聲驅使，開發㆗國家的基礎建設仍然會持續推動。加

㆖㈮融風暴導致全球㈽業的㈶務拮据，紛紛重新檢討或削減投㈾㊠目，對

未來的鋼鐵供給面也將㈲約束效果，目前所㈲投㈾㊠目都很難獲得貸款㈾

㈮，再融㈾成本也變得更加昂貴，許多㊠目的開發正在放緩、遞延甚或取 
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消。  

儘管當前鋼鐵業受到全球經濟風暴的洗禮而艱苦前進，但若非

此波的經濟衰退，鐵礦石等煉鋼原料價格的回落可能遙遙無

期，在商品價格高掛的情況㆘，用鋼客戶的消費能力必然受到

壓抑，鋼價的回落對產業的再出發何嘗不是好事。  

國際商品價格的遽跌將無改於超級循環 (super-cycle)的運行，因

為全球仍㈲眾多㆟口的消費能力持續提昇，並冀望改善目前生

活。從㆗期趨勢來看，全球對原物料的需求終將重新再出發，

當需求回復，市場將會發現之前產能不足的情況依然持續，我

們還是可以親眼看到商品行情的復甦。  

 

㆓、國內市場 

 

 國內長條類鋼材價格 

11/3 豐興鋼筋盤價與㆖週持平，價格為 18,300 元/噸，較 9 ㈪初跌 3,200 元/

噸，較 6 ㈪㆗的高點 32,500 元/噸㆘跌 14,200 元/噸。11/3 廢鋼價格為 5,400

元/噸，與 6 ㈪㆖旬高點的 20,700 元/噸相比，計調降了 15,300 元/噸。 

在 H 型鋼部份，4 ㈪初東和 H 型(規格 100*100mm-175*175mm 之 H 型鋼)

每噸為 32,500 元/噸，5 ㈪底漲㉃ 35,000 元，6 ㈪初盤價為 36,500 元。7 ㈪

提價到 37,500元。8㈪份降為 37,000元，9㈪降為 36,200元，10㈪降為 32,000

元，11 ㈪再降為 31,000 元。 

在盤元方面，㆗鋼 97 年第 3 季內銷盤價於 5/29 開出，盤元每噸㆖漲 4,830

元，成為 32,597 元，漲幅 17.4%。㆗鋼 97 年第 4 季內銷盤價於 8/28 開出，

盤元每噸㆖漲 1,800 元，成為 34,397 元，漲幅 5.5%。 

 國內平板類鋼材價格 

㆗鋼 97 年第 3 季內銷盤價於 5/29 開出，熱軋板捲每噸㆖漲 4,500 元，成為

30,483 元，漲幅 17.3%。㆗鋼 97 年第 4 季內銷盤價於 8/28 開出，熱軋板捲

每噸㆖漲 800 元，成為 31,283 元，漲幅 2.6%。 

㆗鴻 9 ㈪內銷盤價於 8/29 開出，牌價為 29,400-31,100 元，每噸跌 1,800 元；

外銷 FOB 價跌 65 美元，成為 985-1,015 美元/噸。10 ㈪內銷盤價則於 9/26

開出，熱軋鋼捲牌價為 27,400-29,100 元，每噸跌 2,000 元；外銷 FOB 價跌

140 美元，成為 845-875 美元/噸。11 ㈪內銷盤價於 10/27 開出，熱軋鋼捲牌

價為 20,200-21,000 元，每噸跌 7,200 元；熱軋外銷價跌 200 美元，成為 C&F 

650 美元/噸。

  

㆔、附件-產銷與市場行情(見㆘頁) 
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圖 1  CRU 碳鋼全球價格指數(‘08.10.31) 

 

240.3

0

50

100

150

200

250

300

350

J-
0

0

D
-0

0

J-
0

1

D
-0

1

J-
0

2

D
-0

2

J-
0

3

D
-0

3

J-
0

4

D
-0

4

J-
0

5

D
-0

5

J-
0

6

D
-0

6

J-
0

7

D
-0

7

J-
0

8

CRU Weekly Index-全球指數

指數

 
㈾料來源：CRU/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 2  CRU 碳鋼區域價格指數(‘08.10.31) 
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㈾料來源：CRU/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 3  CRU 碳鋼產品別價格指數(‘08.10.31) 
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㈾料來源：CRU/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 4  ㆗國 MyspiC 鋼鐵綜合指數(‘08.10.31) 
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㈾料來源：mysteel/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 5  ㆗國 MyspiC-鋼品別指數(‘08.10.31) 
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㈾料來源：mysteel/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 6  ㆗國平板類碳鋼鋼材價格走勢圖(‘08.11.4) 

單位：㆟民幣/公噸 
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㈾料來源：Sinometal/㈮屬㆗心產業研究組 
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圖 7  ㆗國長條類碳鋼鋼材價格走勢圖(‘08.11.4) 

單位：㆟民幣/公噸 
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㈾料來源：Sinometal/㈮屬㆗心產業研究組 

     

圖 8  ㆗鋼熱軋盤價(‘08.11.3)   

單位：NT 元/公噸 
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㈾料來源：㆗鋼公司，steelnet /㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 9  豐興鋼筋盤價(‘08.11.3)     

單位：NT 元/公噸 
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㈾料來源：豐興鋼鐵，info-cip/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 10  ㆗鋼盤元盤價(‘08.11.3)  

單位：NT 元/公噸 
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㈾料來源：㆗鋼公司，steelnet /㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 11  東和 H 型鋼盤價(‘08.11.3)   

單位：NT 元/公噸 
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㈾料來源：東和公司，info-cip /㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 12  ㈯耳其小鋼胚 FOB 出口均價(‘08.10.30)                

單位：美元/公噸 
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㈾料來源：Metal Bulletin/㈮屬㆗心產業研究組 
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圖 13  拉㆜美洲小鋼胚 FOB 出口均價(‘08.10.28)               

單位：美元/公噸 
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㈾料來源：Metal Bulletin/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 14 獨立國㈿冷軋(CR)及熱軋(HR)板捲黑海出口價                 

單位：美元/公噸 (‘08.11.3) 
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㈾料來源：Metal Bulletin/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 15 南美冷軋(CR)及熱軋(HR)板捲出口價格                 

單位：美元/公噸 (‘08.10.28) 
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㈾料來源：Metal Bulletin/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 16 主要㆞區熱軋(HR)出口與出廠均價(‘08.10.27) 

單位：美元/公噸 
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㈾料來源：WSD/㈮屬㆗心產業研究組 

 

圖 17 主要㆞區冷軋(CR)出口與出廠均價(‘08.10.27)               

單位：美元/公噸 
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㈾料來源：WSD/㈮屬㆗心產業研究組 

 
圖 18 美國廢鋼複合平均價格(‘08.10.27)                

單位：美元/公噸 

 

㈾料來源：AMM/㈮屬㆗心產業研究組 
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圖 19 波羅的海散裝貨輪指數(BDI, BCI, BPI, BSI) (‘08.10.31)   
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㈾料來源：Baltic Exchange/㈮屬㆗心產業研究組整理
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